UNIVERSIDAD DE ORIENTE
NUCLEO DE SUCRE
ESCUELA DE ADMINISTRACION
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

VALOR RAZONABLE EN LA TOMA DE DESICIONES FINANCIERAS,
CASO: VENEPESCA S.A.

Realizado por:

Rosangelica Fuentes Rengel

Zulmarys del Valle Medina Lara

Trabajo de Grado modalidad Cursos Especiales de Grado presentado como requisito

parcial para optar al Titulo de Licenciados en Contaduria Publica

Cumand, Marzo 2.018



UNIVERSIDAD DE ORIENTE
NUCLEO DE SUCRE
ESCUELA DE ADMINISTRACION

DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

VALOR RAZONABLE EN LA TOMA DE DECISIONES FINANCIERAS,
CASO: VENEPESCA S.A.

AUTORES:
Rosangelica Fuentes C.I: 23.805.088

Zulmarys Medina C.I: 23.805.214

ACTA DE APROBACION

Trabajo de Curso Especial de Grado APROBADO en Nombre de la Universidad
de Oriente por el siguiente Jurado Calificador, en Cumana a los 18 Dias del Mes
de Abril de 2018

P,
)

ASESOR:

Sc.: Zoraida Cova

C.I.:8.395.477



INDICE GENERAL

DEDICATORIA i
DEDICATORIA i
AGRADECIMIENTO i
AGRADECIMIENTO v
LISTA DE TABLAS Y,
LISTA DE FIGURAS Vil
RESUMEN Viii
INTRODUCCION 1
CAPITULO | 3
EL PROBLEMA'Y SUS GENERALIDADES 3
1.1 Planteamiento del Problema 3
1.2 Objetivos de la Investigacion 7
1.2.1. Objetivo General 7
1.2.2. Objetivos Especificos 7

1.3 Justificacion 7
1.3.1 Justificacion de la Investigacion 7
CAPITULO Il 9
MARCO TEORICO 9
2.1 Resefia historica 9
2.1.1Resefia historica de la empresa 9
2.1.2. Objetivos de la empresa 10
2.1.3. Mision de la empresa 10
2.1.4. Vision de la empresa 10

2.2. Marco teorico referencial 10
2.2.1. Bases Tedricas: 11
2.2.2. Valor Razonable 11
2.2.2.1 Valor razonable y su vinculacion con otras normas internacionales de
informacion financiera 13

2.2.3 Toma de Decisiones 16
2.2.3.1 Tipos de Decisiones 17

2.2.4 Indicadores Financieros 19
2.2.4.1 indice de solvencia o relacion corriente 20
2.2.4.2 Indice de liquidez, prueba de acido o relacion de disponible 20
2.2.4.3 Indice de liquidez inmediata, prueba stper 4cido 21
2.2.4.4 Retorno sobre la inversion 21

2.2.5 Costo Histérico 22

2.3. Antecedentes de la investigacion 22

2.4. Bases legales 25




2.4.1. Constitucion de la Republica Bolivariana de Venezuela, “Gaceta oficial de
la Republica Bolivariana de Venezuela, 5.908 (extraordinaria), 19-02-2009.” 25
2.4.2. Ley del Banco Central de Venezuela, “Gaceta Oficial de la Republica

Bolivariana de Venezuela, 6.211(extraordinaria), 30-12-2015.”

26

2.43 Ley de Impuesto Sobre la Renta, “Gaceta Oficial de la Republica

Bolivariana de Venezuela, 6.152 (extraordinaria), 18-11-2014”

CAPITULO I

MARCO METODOLOGICO

3.1. Nivel de la investigacion

3.2. Disefio de la investigacion

3.3. Poblacion y Muestra

3.3.1. Poblacion.

3.3.2. Muestra

3.4'. Técnicas e instrumentos de recoleccién de informacion
CAPITULO IV

ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS RESULTADOS
4.1. Resultados

CONCLUSIONES

RECOMENDACIONES

REFERENCIAS BIBLIOGRAFICAS

ANEXQOS

HOJA DE METADATOS

26
28
28
28
29
30
30
31
31
33
33
33
58
60
61
63
72



DEDICATORIA

A:
Dios por haberme permitido llegar hasta aqui, a mi madre, Aracelis Rengel por
haberme apoyado y guiado en todo momento para lograr alcanzar mis objetivos, por

sus consejos y la motivacion que me dio para siempre seguir adelante.

Mi hermana por siempre darme su apoyo, a mi padre y a todos mis familiares

que de una manera u otra siempre me apoyaron.

Rosangelics Faentes



DEDICATORIA

A:
Dios y a la Virgen del Valle por darme mucha vida, inteligencia, fortaleza,
salud y la paciencia necesaria para lograr este triunfo que tanto esperaba todos los

dias.

Mis padres Zulay Lara y Pedro Medina que han sido mi apoyo en todos mis
pasos y como padres lo mejor de mi vida es por esto que este logro asi como todo el
camino que me hace falta recorrer seré dedicado a ustedes.

Simén Centeno mi esposo, que siempre ha estado a mi lado apoyandome en

todo momento.

Mis familiares y amigos mis compafieros de estudios que fueron de gran ayuda
y apoyo a lo largo de mi carrera.

Z,uLma@s Meding



AGRADECIMIENTO

Dios por permitirnos llegar hasta este punto de nuestras carreras.

Mi madre por su apoyo, y a mi padre gracias a ellos y sus esfuerzos me

ayudaron desarrollar mis estudios.

Mi hermana que siempre me hace saber que puedo contar con ella, a mis
familiares, a mis compafieros y profesores en especial a la profesora Luisa Gonzélez
que a lo largo de la carrera estuvieron siempre con nosotras, y me permitieron

aprender junto a ellos.

La profesora Zoraida Cova, por ser nuestra tutora quien nos guio en nuestros

trabajos.

El personal de la empresa Venepesca S.A., por permitirnos realizar nuestro

trabajo de investigacion en sus instalaciones.

Y para culminar le agradezco a la universidad de oriente por permitir formarnos

en esta casa de estudios.

A todos ustedes gracias.

Rosangealica Faentas



AGRADECIMIENTO
A:
Dios y la Virgen del Valle me llena de alegria y mucha satisfaccion por haber
logrado mi meta a pesar de tantos obstaculos en mi vida los cuales fueron muchos

pero logré mi objetivo que eso me llena de mucha felicidad.

Mis padres Zulay Lara y Pedro Medina por siempre estar a mi lado ayudando
y dandome muchos consejos que me sirvieron de mucho para lograr mi meta gracias

por todo los quiero.

Mi esposo que ha estado en todo momento brindandome su apoyo durante toda

mi carrera.
Mis tres hermanos que siempre me han ayudado.
Mis compafieros de estudio.
La profesora Luisa Gonzéalez por todos los conocimientos que me brindo

La profesora Zoraida Cova, por habernos guiado por nuestro trabajo de grado.
El personal de la empresa Venepesca S.A., por permitirnos realizar nuestro

trabajo de investigacion en sus instalaciones.

ZJALV\/L[ZVMS Medina



LISTA DE TABLAS

Tabla 1: Estados financieros como soporte en el proceso de la toma de decisiones

de [a empPresa VENEPESCA S.A. .....couv ittt raenre e 33
Tabla 2: Comparabilidad de los estados fINANCIEr0S. ..........ccoccvevereeiinriesieseeins 34
Tabla 3: Uso del costo historico en la toma de deCiSioNes ..........ccccccevvveveciieieennns 36
Tabla 4: Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados............cc.cceveunee. 37
Tabla 5: El valor razonable..............cooiiiiiiiiiecece e 38
Tabla 6: Diferencias que causa la inflacion en valor real de los activos y pasivos
y el valor en 10s estados fINANCIEr0S..........ccccviiiiicce e 40
Tabla 7: Valor de mercado en la toma de decisiones financieras.............ccc.ce..... 41
Tabla 8: Valor razonable en las decisiones financieras...........c..cccoccvvveveiieieenne 42

Tabla 9: Informacidn necesaria para conocer el verdadero valor de la empresa43

Tabla 10: Exigencias del mundo globalizado en Venepesca S.A. ........cccccoveevvennene 45
Tabla 11: Patrones de valoracion de activos Y pasiVos .........cccccovrerereeenerieienennns 46
Tabla 12: Rendimiento de los instrumentos financieros y el valor de mercado de
dOCUMENTOS SIMIIATES. .....veeeecie et nee e 47
Tabla 13: Célculo del valor razonable de las partidas que integran los estados
L= Toa =T 0L SO SSTRSRSR 48
Tabla 14: Fortaleza de la toma de decisiones y el valor real de la posicién
LL L=V 1o =T g USSR 50
Tabla 15: Aumento de la calidad, comparabilidad y fiabilidad de la informacion
financiera mediante el uso del valor razonable. ............ccocoeiiiieiiiii 51
Tabla 16: Manejo de los recursos comprometidos en el proceso de
transformacion y el valor de mercado. ... 52
Tabla 17: Conocimiento de elementos de los estados financieros.............ccc.ceeue... 53

Tabla 18: Decisiones financieras y los cambios de valor en las partidas de los
€StAA0S TINANCIEIOS. ....ouiiiieii ettt r e sbe et 54

Tabla 19: Riesgos en la toma de decisiones financieras por el valor de mercado
de 10S ACLIVOS Y PASIVOS. ....vveviiiiie ittt ettt et e sbe e ae et e e aeeannas 55



Tabla 20: Los cambios que sufren los indicadores financieros por presentacion
de cifras presentadas a valor razonable. ... 56

Vi



LISTA DE FIGURAS

Figura 1: Estados financieros como soporte en el proceso de la toma de

decisiones de la empresa VeNnepeSCa S.A ..o 34
Figura 2: Comparabilidad de los estados financieros............ccccoeveveieenecieseene. 35
Figura 3: Uso del costo historico en la toma de deciSiones............cccoevverrenienen. 36
Figura 4: Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados............c.cccceueee.. 38
Figura 5: El valor razonable ... 39
Figura 6: Diferencias que causa la inflacion en valor real de los activos y pasivos
y el valor en los estados fiNANCIEr0S CITFas ........cccceveiiiiiiiinieee e 40
Figura 7: Valor de mercado en la toma de decisiones financieras ...................... 41
Figura 8: Valor razonable en las decisiones financieras............c.cccoeevenvnenennnnn. 42
Figura 9: Informacion necesaria para conocer el verdadero valor de la empresa
..................................................................................................................................... 44
Figura 10: Exigencias del mundo globalizado en Venepesca S.A.........ccccccvvueenee. 45
Figura 11: Patrones de valoracion de activos Y pasiVos..........ccceevverneneneeeniennn. 46
Figura 12: Rendimiento de los instrumentos financieros y el valor de mercado de
dOCUMENTOS SIMIIATES. .....eeeiecie et 47
Figura 13: Célculo del valor razonable de las partidas que integran los estados
L= a1 =T 0L PSSR 49
Figura 14: Fortaleza de la toma de decisiones y el valor real de la posicién
L L= g Toa =T g PSSR 50
Figural5: Aumento de la calidad, comparabilidad y fiabilidad de la informacion
financiera mediante el uso del valor razonable. ..............ccocoviiiiiiiniie, 51
Figura 16: Manejo de los recursos comprometidos en el proceso de
transformacion y el valor de mercado. ..........ccccveveiieiicce e 52
Figura 17: Conocimiento de elementos de los estados financieros. ...................... 53

Figura 18: Decisiones financieras y los cambios de valor en las partidas de los
€StAA0S TINANCIEIOS. ....ocvieiiieie et e et e e e ae e e nneeee s 54

Figura 19: Riesgos en la toma de decisiones financieras por el valor de mercado
de 10S ACTIVOS Y PASIVOS. ....c.viieiieiieiieieite ettt ettt 55

Figura 20: Los cambios que sufren los indicadores financieros por presentacion
de cifras presentadas a valor razonable. ..........cccoovieiiiie i 57

vii



UNIVERSIDAD DE ORIENTE
NUCLEO SUCRE
ESCUELA DE ADMINISTRACION
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

VALOR RAZONABLE EN LA TOMA DE DESICIONES FIANCIERAS,
CASO: VENEPESCA S.A.

ASESORES: AUTORAS:
MSc. Zoraida Cova Rosangelica Fuentes
Zulmarys Medina

Marzo 2.018

RESUMEN

La presente investigacion surge con la finalidad de evaluar el valor razonable
en la informacion para la toma de decisiones financieras. Caso: Venepesca S.A., la
cual se encuentra ubicada en Cumand, estado Sucre, por lo que fue necesario
diagnosticar la situacién econdmica de la empresa, describir la metodologia y
procesos para la determinacion del valor razonable de los activos y mencionar las
implicaciones en el proceso de la toma de decisiones financieras para Venepesca
S.A., vinculados con el valor razonable en sus estados financieros. Asi mismo; se
podra apreciar todo su basamento tedrico y legal por la cual se rige esta investigacion.
En su marco metodoldgico se utilizo la modalidad de investigacion de campo de tipo
descriptivo. La poblacién se integré por las 11 personas que realizan sus labores en el
area financiera de la empresa y para la muestra se tomaron 7 personas. Para las
técnicas de recoleccion de informacion se optd por la observaciéon directa y la
encuesta, por lo cual como instrumento de recoleccion de informacion se utilizo el
cuestionario conformado por 20 items. Lo que permiti6 hacer una conclusién general
del tema quedando esta de la siguiente manera: el valor razonable ocupa un lugar
muy importante debido a que este asume la rapidez de cambio a la cual se exponen
los bienes y obligaciones de una organizacion y las consecuencias que estas pueden
constituir hacia la contabilidad lo que proporcionaria ajustes en los registros lo que
puede modificar el rumbo de los riesgos de dichas decisiones.

Palabras o Frases Claves: toma de decisiones y valor razonable

viii



INTRODUCCION

La contabilidad a lo largo de los afios se ha visto inmersa en una serie de cambios,
lo que ha llevado a la modificacion de sus operaciones que pasaran de estar sustentados
en el precio de adquisicion a realizar sus mediciones basadas en las condiciones
presentes del mercado. Aunque estos cambios todavia sean desconocidos por algunos
profesionales, es evidente que el marco normativo contable ha sufrido ciertos cambios
como producto de la globalizacién, en donde se puede observar que uno de los cambios

mas significativos es el valor razonable.

El impacto que ha experimentado la introduccién del valor razonable para la
medicion de activos y pasivos, ha sido considerable y més aun en el proceso de la toma
de decisiones para los gerentes. Ahora bien, las empresas venezolanas en su mayoria
realizan su informacién financiera a costo historico, lo que afecta considerablemente el

proceso de la toma de decisiones.

En ese sentido, la empresa Venepesca S.A., no escapa de la realidad antes
expuesta, debido a que la informacidn contable que es utilizada para efectuar el proceso
de toma de decisiones financieras, no presenta el verdadero valor de mercado de los

activos y pasivos de esta entidad.

Basados en expuesto anteriormente, fue necesario elaborar esta investigacion, la
cual se centra en evaluar el valor razonable en la informacion para la toma de decisiones

financieras. Caso: Venepesca S.A., que se estructura de la siguiente manera:

Capitulo I denominado El Problema y sus Generalidades, estructurado por

planteamiento del problema, objetivos de la investigacion y justificacion.

Capitulo I11. Marco Teorico, conformado por la resefia historica de la empresa,

los antecedentes de la investigacion, bases teoricas y bases legales.



Capitulo 1l llamado Marco Metodoldgico, estructurado por disefio de la
investigacion, nivel de investigacion, poblacién y muestra, técnica e instrumentacion de

recoleccion de informacion.

Capitulo 1V Andlisis de los resultados y donde se evidenciaran las conclusiones
y recomendaciones. Asi como las referencias bibliogréaficas y los anexos



CAPITULO I
EL PROBLEMA'Y SUS GENERALIDADES

Para la profesion contable, el mundo globalizado implica la vigencia simultanea
de disposicion, criterios 'y normas, que originan cambios en el desarrollo de la
profesion; lo que ha dado paso a la innovacion, trayendo consigo el valor razonable, que

ha crecido de manera rapido en el sector financiero.

En tal sentido, algunas empresas en Venezuela, producto de los constantes
cambios en la economia han tenido que adaptarse al valor razonable debido a que
mediante este se puede tener una vision clara acerca del valor real que poseen sus
activos, de esta manera la informacion seria mas confiable para el proceso de la toma de

decisiones.

1.1 Planteamiento del Problema

En el mundo actual las organizaciones afrontan una realidad compleja y variable,
la globalizacion ha generado que los negocios se vean en la necesidad de plantearse
nuevas condiciones, a las cuales el mundo politico y econdmico también se ha tenido
que adaptar, esto ha obligado a las empresas a replantear sus modos de administrar y
tomar decisiones, con el proposito de hacerle frente a las circunstancias que se presentan

hoy en dia.

Ahora bien, uno de los impactos mas relevantes que ha traido la globalizacion a
las instituciones financieras, ha sido la perdida de la discrecionalidad para que estas
fijen los precios de sus productos basandose en su estructura de costos y su perspectiva

de ganancia, para asi obtener la informacion financiera Gtil para la toma de decisiones.

Teniendo en cuenta lo anterior el portal web Wikipedia hace mencion de esta
como: El proceso de definicion de problemas, recopilacion de datos, generacion de



alternativas y seleccion de un curso de accién y se define como “el proceso para
identificar y solucionar un curso de accién para resolver un problema especifico”. La
toma de decisiones se refiere a la eleccion correcta entre diversas opciones para

concretar un proyecto.

En ese sentido, para que una empresa represente la informacion financiera de
manera fiable para la correcta toma de decisiones, es fundamental que sus elementos
estén correctamente valorados; ahora bien las empresas por su facilidad en su uso,
aplican el método de costo histdrico, el cual es el que representa el importe original
consumido u obtenido en efectivo, o su equivalente, en el momento de realizacion de un

hecho econdmico.

Cabe destacar que de lo antes sefialado, la informacién financiera cuando es
valorada a su costo historico, esta no muestra las condiciones reales del mercado, por lo
cual, se podria considerar que la informacién cuenta con un bajo grado de oportunidad y
utilidad.

Es por ello que la profesion contable actualmente se ha visto inmersa en un
constante proceso de investigacion y desarrollo profesional, producto de esta basqueda
hace algunos afos se dio “el valor razonable”, el cual con el paso del tiempo se ha
convertido en una préctica financiera bien consolidada en distintos paises de América,
como Uruguay Yy Paraguay entre otros, a través de la adopcion de los estandares

internacionales de contabilidad.

Segun la norma internacional de informacion financiera 13 (NIIF 13) en su
seccion 3 parrafo 9, define el VValor Razonable como: El precio que seria recibido por
vender un activo o pagado por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre
participantes del mercado en la fecha de la medicion. El Glosario de términos de las
normas internacionales de informacion financiera NIIF para PYMES emitidas por el
IASB en 2009, define el valor razonable como “el importe por el cual puede

intercambiarse un activo, cancelarse un pasivo o intercambiarse un instrumento de



patrimonio concedido, entre partes interesadas y debidamente informadas que realizan

una transaccion en condiciones de independencia mutua.”

Teniendo en cuenta la definicion anterior, y conociendo que en la actualidad los
precios de mercado influyen de manera relevante en la informacion financiera,
mejorando su calidad para que de esta manera los interesados puedan contar con las

herramientas necesarias para tomar las decisiones pertinentes.

Por consiguiente, la Federacion de Colegios de Contadores Publicos de
Venezuela (FCCPV) decidi6 unirse al proceso de armonizacion contable internacional,
al adoptar mediante el Boletin de Aplicacion VEN-NIF N° 0 de fecha 5 de abril de
2008, las NIIF emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB).
Trayendo consigo importantes cambios en materia del modelo contable venezolano,
resaltando asi aplicacion obligatoria u opcional del valor razonable o fairvalue en la

valoracién de importantes partidas que componen los estados financieros.

En ese sentido, la finalidad principal de la contabilidad financiera es que genere
la informacion que sea provechoso para la correcta toma de decisiones, por lo que dicha
informacion tiene que cumplir con ciertos requerimientos de calidad, en donde se

encuentran los principios de aceptacion general.

Segun el portal web definicidn.org, define la informacion financiera como: El
conjunto de datos que se emiten en relacién con las actividades derivadas del uso y
manejo de los recursos financieros asignados a una institucion. Es aquella informacion
que muestra la relacion entre los derechos y obligaciones de la dependencia o entidad,
asi como la composicion y variacion de su patrimonio en un periodo 0 momento

determinado.

En el mismo orden de ideas, queda claro que la obtencion de informacion para la
toma de decisiones proviene basicamente de la contabilidad; aunque para tener claros

los datos que arroja el mercado y que se puedan proveer las repuestas oportunas, es



decir, que para tomar las decisiones pertinentes es necesario que se incluya el concepto

de valor razonable en los estados financieros.

Por todo lo antes planteado, en el estado sucre, Cumana, se encuentra, la
empresa Venepesca, S.A. la cual desde hace algunos afios se ha dedicado, a estar al
servicio de las personas ofreciendo sus productos; dicha empresa actualmente enfrenta
una problemadtica, la cual se deriva de que la informacion utilizada para la toma de
decisiones financieras no presenta el verdadero valor que tienen sus activos Yy pasivos

en el mercado.

A causa de los cambios experimentados en la economia actual, han ocasionado
que los montos de los activos que aparecen en sus estados financieros, muestran cifras
diferentes a los valores que estos poseen en el mercado; lo que trae como consecuencia
a los gerentes dudas acerca de como asignar los recursos correctamente y sus
oportunidades de inversion. Es por esto que las personas dedicadas a tomar decisiones
dentro de la empresa, estudian diferentes alternativas del plano econémico, sin tomar en

cuenta el valor de mercado.

Si esta empresa continla con esta problematica, no podra adaptarse a las exigencias
del mundo cambiante de la economia, que necesita tomar en cuenta los valores que
arroja el mercado para realizar de manera satisfactoria la toma de decisiones. Teniendo
en cuenta esto, el siguiente estudio se dedica a evaluar el valor razonable en la
informacién  financiera para la toma de decisiones financiera. Caso: empresa

Venepesca S.A. A través de las siguientes interrogantes:

e Cual es la situacion econdmica general de la empresa Venepesca S.A, respecto
al proceso de la toma de decisiones financieras?

e ;Cual es la metodologia y procesos para la determinacion del valor razonable de
los activos?

e ;Cuales son las aplicaciones en el proceso de la toma de decisiones financieras

para la empresa Venepesca S.A, vinculados con el VValor Razonable?



1.2 Objetivos de la Investigacion

En esta parte de la investigacién conoceremos, a detalle los objetivos para saber

los resultados que se esperan consegulir.

1.2.1. Objetivo General

e Evaluar el valor razonable en la informacion para la toma de decisiones

financieras. Caso: Venepesca S.A.

1.2.2. Objetivos Especificos

e Diagnosticar la situacion econdmica general de la empresa, Venepesca S.A.
respecto al proceso de toma de decisiones financieras.

e Describir la metodologia y procesos para la determinacion del valor razonable
de los activos.

e Mencionar las implicaciones en el proceso de toma de decisiones financieras
para Venepesca S.A., vinculados con el valor razonable en sus estados

financieros.

1.3 Justificacion

La justificacion trata de sefialar el por qué y para que se realiza la investigacion
teniendo en cuentas la razones por las cueles se lleva a cabo el tema que es investigado,
ademas se debe sefialar cuales son los aportes o beneficios que esta tendra.

1.3.1 Justificacion de la Investigacion

El proposito que se perseguira con esta investigacion es hacer una evaluacion

del valor razonable en la informacion para la toma de decisiones financieras, caso:



empresas Venepesca, S.A. la cual se sustenta basicamente en la exploracion de las
normativas vigentes emitidas revisadas por el IASB; teniendo en cuenta que
actualmente las cifras contables histéricas no poseen el correcto valor que refleja el
mercado, lo que distorsiona el papel de la contabilidad como medio para obtener

informacion suficiente para la toma de decisiones.

Esta investigacion también se sustentard en los documentos que corresponden a

los borradores de la norma sobre la medicion y divulgacion del valor razonable.

Por otro lado, las organizaciones que se encuentran sumidas en el mundo
globalizado, debido a que las organizaciones buscan trabajar con criterios de alta
calidad, comparabilidad y fiabilidad; buscan no solo adaptarse a esquemas en donde no
solo se tomen en consideracién los objetivos de la organizacion, sino que también se
tengan presentes las expectativas del mercado, lo que resulta de gran utilidad al obtener
la informacion para de esa forma tomar decisiones bien sustentadas, asi como minimizar

riesgos en inversiones futuras.

Finalmente, al presente estudio se le concede importancia en que en la empresa
“Venepesca, S.A” podria beneficiarse de tal manera, que pueda dirigir su actividad
financiera hacia el reconocimiento del valor de mercado, dichos beneficios se pueden
obtener mediante la utilizacion de material escrito que contenga recomendaciones
acerca del tema. Asi mismo podria interesar a personas con investigaciones futuras, de
la misma forma que resulta enriquecedora a nivel personal, teniendo en cuenta que
permitird al investigador profundizar en los conocimientos concernientes a la toma de
decisiones debidamente adaptadas a los requerimientos que dominan en el mercado

globalizado



CAPITULO I
MARCO TEORICO

2.1 Resefia historica

Para comenzar con este capitulo, se hace necesario presentar una breve
descripcion de la empresa en estudio, para posteriormente luego de aplicar el
instrumento de recoleccion de informacion, para de esta manera evaluar el valor
razonable en la informacién para la toma de decisiones financieras, caso: Venepesca
S.A.

2.1.1Resefa histdrica de la empresa

La empresa VENEPESCA S.A., fue fundada en unto fijo, estado Falcén, el 25
de noviembre del afio 1962, por los sefiores Doménico Spinali y Carmelo Pinto. En esta
ciudad comenzaron trabajando con una flota de cuatro (4) barcos pequefios.

Para el afio 1985, se toma una decisién de aumentar la flota pesqueras y con
ellos comienzan una diversificacion de capitales, para lo cual crean nuevas empresas
cada uno con s capital propio, asi comienza a fabricar varios barcos en los astilleros de
esta ciudad. En el afio 1986, se inaugura el primer barco pesquero polivalente de
Venezuela, es decir, cuya funcién es poder cambiar de modalidad de pesca y adaptarse a

los recursos existentes.

En la actualidad la empresa VENEPESCA S.A., forma parte de un grupo
empresarial, tiene sus oficinas ubicadas en la via Ferrys Mar Sector El Salado, en
Cumana estado sucre. Esta constituido por nueve empresas del mismo ramo pesquero,
pero con cualidades diferentes, las cuales cuentan con una flota de diecinueve (19)
barcos, cinco (5) son atuneros (Pesquera Pezatun, C.A, Pesquera Orinoco, C.A,
Pesquera Amazonas, C.A, Pesquera Ventuari, C.A, y Pesquera Caroni C.A), hoy en dia



en funcionamiento y catorce (14) eran arrastreros de los cuales funcionan solo cuatro (4)
que son: Venepesca S.A, Pesquero Mar C.A, Venepesquero C.A y Pesquero Pez Pesca
C.A., que se encuentran en Optimas condiciones para la faena de pesca, y a la vez
diversificando la produccion, la cual esta constituida por especies marinas tales como:

variedad de pescados pequefios y atun.

2.1.2. Objetivos de la empresa

El objeto principal de esta compafiia es la explotacion de todas las especies de la
fauna marina permitidas por la ley, en su caracter de actividad agropecuaria, en especial
la pesca de variedad de pescados y mariscos en los medios maritimos fluviales y
lacustres, a traves de los métodos y sistemas comunmente aceptados. Ademas de toda
actividad a fin o conexa con el objeto social que sean de interés de la compaifiia, a juicio

de la junta administrativa.

2.1.3. Misién de la empresa

Esta empresa tiene como misidn ser una empresa competitiva capaz de
suministrar los mejores productos marinos a nivel nacional, contribuyendo con el

desarrollo del pais, la comunidad y sus trabajadores.

2.1.4. Vision de la empresa

Lograr el abastecimiento de los mejores productos marinos a los mas exigentes

clientes en Venezuela y el mundo.

2.2. Marco teodrico referencial
La presencia de estudios que tienen una estrecha relacion con la problematica
trazada requiere de la ejecucion de una exploracion documental, que tiene por objeto

conseguir informacion relacionada con la tematica estudiada. Este capitulo incorpora los
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aspectos més importantes que fundamentan tedricamente el estudio, la revision y el

analisis de las diversas fuentes bibliograficas.

2.2.1. Bases Tedricas:

Para (Arias, 2012, pag. 107) Las bases teoricas implican un desarrollo amplio de
los conceptos y proposiciones que conforman el punto de vista o enfoque adoptado,
para sustentar o explicar el problema planteado. Es por esto que en esta parte de la
investigacion se muestran algunos conceptos relacionados con la temaética planteada,
para permitir la sustentacion de la investigacion. Entre estos conceptos se encuentran los

siguientes:

2.2.2. Valor Razonable

Uno de los términos utilizados por las normas internacionales de informacion
financiera actualmente es el valor razonable, el cual representa uno de los criterios de
valoracion de activos y pasivos, basandose principalmente en el precio del mercado,

confrontdndose de esta manera el método de costo historico.

Ahora bien para tener una definicion de este término la (FASB, 2006, pag. 9) se
refiere a esta como: “El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo
0 que se pagaria por transferir un pasivo en una transaccion regular entre los
participantes de mercado en la fecha de medicion”. Por lo planteado por la FASB nos
deja claro que la medicion de valor razonable es a un precio de salida desde la vision
de un participante de mercado que controla el activo o adeuda el pasivo.

En ese sentido, el hecho de que los modelos habituales de valoracion de las
partidas de los estados financieros se encuentren sometidos a normas y principios de
contabilidad que orientan los montos a partir del cual se realiza el registro, genera la
aparicion de contradicciones entre los montos presentados por los estados financieros

elaborados en Venezuela con base en los Principios de Contabilidad Generalmente
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Aceptados (PCGA) y los que muestran por paises tales como Estados Unidos de
Norteamérica que manejan las normas emitidas por el Consejo de Normas de
Contabilidad Financiera (FASB) (Financial Acoounting Standards Board).

Ahora bien, en Venezuela como en algunos paises del mundo, los estados
financieros que emitan sus organizaciones pueden mostrar distorsiones en el momento
en que son usados los PCGA, que son la normativa manejada para el registro del valor,
y que se subordinan al principio de costo histérico, lo cual trae consigo diferencias en

cuanto al valor de algunas partidas que integran los estados financieros.

Planteada esta realidad, las investigadoras (Fortis y Garcia, 2006, pag. 9), se
refieren al valor razonable como: “el valor razonable es un valor estimado, por el que
podria liquidarse un activo o0 pasivo en una transaccion en condiciones de mercado. Al
menos hipotéticamente, todos los activos y pasivos deben tener un valor razonable, si

bien no en todos los casos sera sencilla su determinacion”.

Por ende, el valor razonable mantiene una relacién evidente, con la disponibilidad
de mercados, tales como los existentes para los derechos o instrumentos financieros, en
donde se marca, de manera casi continua, precios publicos que todos los interesados
conocen, ya que si los mercados funcionan bien y marcan precios sin sesgo, las
informaciones sobre las cotizaciones de los elementos intercambiados en ellos son
relevantes para la toma de decisiones, es decir, obtienen una preponderancia superior a

los precios expresados a costo historico.

En ese mismo orden de ideas, la toma de decisiones financieras depende, en gran
parte, de los datos arrojados por los estados financieros los cuales suministran la
informacién de los movimientos experimentados por la empresa en sus operaciones

cotidianas.
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2.2.2.1 Valor razonable y su vinculacion con otras normas internacionales de

informacién financiera

Las finanzas en la actualidad y las condiciones que se presentan hoy en dia,
requieren de un abordaje diferente respecto a codmo deben ser hechos los informes
financieros para tomar decisiones en donde exista un vision del escenario real que

presenta la organizacion.

El abordaje habitual de la contabilidad hoy en dia , ha dirigido su atencion hacia el
desempefio de las empresas, en donde aspectos tales como los ingresos comprensivos,
flujos de efectivo y el énfasis en los mercados, marcan la pauta y disminuyen la
importancia, que se le da al balance general, estado de resultados y el control interno.
De un modelo unico basado en el costo histérico (ajustado, provisionado, depreciado,
valorizado) a un modelo multiple/variado basado en el valor razonable un cambio que

resulta ser un poco complicado.

Es por esto que en el mundo entero cada vez se va mas hacia el valor razonable,
(FairValue), aunque todavia se presentan ciertas dispersiones acerca del tema, los
métodos practicos y prevalentes son los de costo histdrico. Sin embargo, el emisor de
los estdndares internacionales trabaja rigurosamente por que las medidas del valor
razonable, constituyan o lleguen a ser los principales en la contabilidad.

Evidentemente, las diferencias de valor mostradas por los activos que se muestran
en los estados financieros, respecto al valor en libros y el valor de mercado, a la cual
algunos autores denominaron capital intelectual, hoy en dia se han suplido por la
basqueda del valor razonable, ya que la contabilidad cotidiana no posee los
instrumentos suficientes para mostrar la realidad de los negocios actuales y de alli el

peso sobrepasado por dicho valor.

Por lo tanto, el valor razonable se encuentra establecido por las Normas

Internacionales de Informacién Financiera, entre las cuales, destacan:
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NIC-11. Contratos de Construccion, establece que los ingresos ordinarios del
contrato de construccién se valoren segun el valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir. La valoracion de los ingresos ordinarios
procedentes del contrato estara afectada por diversas incertidumbres, que

dependen del desenlace de hechos futuros.

NIC-16. Propiedad, Planta y Equipo, estable que el costo es el importe de
efectivo o medios liquidos equivalentes pagados, o bien el valor razonable de la
contraprestacion entregada, para comprar un activo en el momento de su

adquisicion o construccion por parte de la empresa.

También, establece que el valor revalorizado de los activos fijos viene dado por su

valor razonable, en el momento de la revalorizacion, menos la amortizacion acumulada

practicada posteriormente y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor

que haya sufrido el elemento. En lo que respecta a los terrenos, el valor razonable sera

su valor de mercado, el cual ha de ser determinado por medio de la oportuna tasacion,

llevada a cabo por un perito cualificado. Por su parte, el valor razonable de la

maquinaria y el equipo estara constituido por su valor de mercado, determinado a través

de una tasacion.

NIC-18. Ingresos Ordinarios, se define el concepto de ingreso ordinario y se
exige evaluarlo segun el valor razonable de la contrapartida recibida o por
recibir, teniendo en cuenta el importe de cualquier descuento comercial y rebaja

por volumen de ventas que sean platicadas por la empresa.

NIC-21. Efecto de las Variaciones en los Tipos de Cambio de la Moneda
Extranjera, menciona que las partidas no monetarias en moneda extranjera que
se registren por su valor razonable deben ser informadas utilizando los tipos de

cambio existentes cuando sus valores fueron determinados.
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NIC-36. Deterioro del Valor de los Activos, establece: el valor razonable del
activo es su valor de mercado, la unica diferencia entre el valor razonable del
activo y su precio de venta neto, reside en los costos incrementales que se
deriven directamente de la enajenacion abandono del activo. Si el valor
razonable del activo se determina a partir de una base distinta a su valor de
mercado, su valor revalorizado (valor razonable) podria ser mayor o menor que
su importe recuperable, de forma que después de aplicar los correspondientes
criterios de revalorizacion, la empresa tendra que aplicar NIC-36 para

determinar si el activo ha sufrido o no deterioro de su valor.

NIC-41. Agricultura, indica que el valor razonable de un activo se basa en su
ubicacion y condicidn, referidas al momento actual. Como consecuencia de ello,
por ejemplo, el valor razonable del ganado vacuno en una granja es el precio del
mismo en el mercado correspondiente, menos el costo del transporte y otros
costos de llevar las reses a ese mercado. De alli pues, los productos agricolas
cosechados o recolectados de los activos bioldgicos de una empresa deben ser
valorados, en el punto de cosecha o recoleccion, segun su valor razonable menos

los costos estimados en el punto de venta.

Ahora bien, existen categorias que se deben ser tomar en cuenta al instante de

obtener el valor razonable, es decir, que cuando se muestran contextos diferentes que
encierran a la audacia de este valor, se hace inevitable acudir a un orden capaz de
ajustarse a las circunstancias sin dar lugar a elecciones o alternativas a elegir. Teniendo
en cuenta esto la NIC establece tres diferentes niveles jerarquicos para obtener el valor
razonable. A continuacidn, se presenta una breve descripcion de cada uno de los

Niveles:

Nivel 1. Se debe estimar el valor razonable haciendo referencia a los precios
visibles de los negocios del mercado, de activos o pasivos idénticos en la fecha

de la medicion o cerca de esta, cuando la informacion esta disponible.
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¢ Nivel 2: Si los precios observables de las transacciones del mercado de activos o
pasivos idénticos en la fecha de la medicion o cerca no estan disponibles, se
debe determinar el valor razonable ajustando los precios observables de las

transacciones del mercado para activos o pasivos similares.

e Nivel 3: Si los precios visibles de las transacciones del mercado para activos o
pasivos similares no estan a disposicion, se debe establecer el valor razonable

usando técnicas de valuacion.

2.2.3 Toma de Decisiones

Constantemente las personas deben escoger entre diferentes opciones, la que les
sea mas pertinente o conveniente para ellos. Dicho de otro modo las personas en su dia
a dia tienen que tomar decisiones algunas con mas importancias que otras, trayendo con
sigo alguna consecuencia para dicha persona. En este proceso se inmersas las
organizaciones, como el caso de Venepesca S.A., que en su dia a dia tienen que buscar

las mejores decisiones para mantener la situacion de la empresa de forma favorable.

Para los gerentes financieros, independientemente del tipo de empresa en la que se
desempefien, el proceso de toma de decision es sin duda una de las mayores
responsabilidades. La toma de decisiones en una organizacion, se circunscribe a una
serie de personas que estan apoyando el mismo proyecto. Con frecuencia se dice que las
decisiones son el motor de los negocios y en efecto, de la adecuada seleccion de

alternativas depende en gran parte el éxito de cualquier organizacion.

Por ello, para lograr los objetivos con eficiencia y eficacia se requiere tomar
decisiones. Motivo por el cual, los gerentes son tomadores de decisiones y segun
(Lazzarti, 2015, pag. 03), “la toma de decisiones constituye el nicleo de la actividad
gerencial. Podemos definir la decision como la eleccion de un curso de accion

determinado entre varios cursos de accion posible”
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En tal sentido, el proceso de tomar de decisiones radica en que, en una situacion
donde existan varias posibilidades, se debe escoger una de ellas para llevar acabo la
accion, o bien no realizarla, porque el hecho de que se realice una actividad quiere decir
que de esa manera solo se tomen decisiones , sobre todo si esta incorporada al area
financiera, la cual, en la mayoria de los casos, requiere de un analisis profundo de los
datos que componen a los informes contables para establecer dicho proceso y dejar de
realizar una accién conllevaria consecuencias. Sin embargo, todo proceso de toma de
decisiones debe obedecer a una secuencia a partir de la cual se logre obtener el mayor

grado de certidumbre posible.

2.2.3.1 Tipos de Decisiones

Una decision puede variar en trascendencia y connotacién. Para los gerentes del
area financiera, la toma de decisiones es su trabajo principal, porque constantemente
tienen que decidir lo que debe hacerse, quién ha de hacerlo, cuando y dénde, y en
ocasiones hasta como se hara. Sin embargo, la toma de decisiones sélo es un paso de la
planeacion, incluso cuando se hace con rapidez y dedicandole poca atencion o cuando

influye sobre la accion sélo durante unos minutos.

Por ende, los tipos de toma de decisiones son mencionados la pagina web tipos.co

de la siguiente manera:

e Individuales: son aquellas que toma el sujeto por si mismo sin la colaboracion
ni la influencia de ningun otro individuo. Este tipo puede combinarse con todo el
resto de las clasificaciones a excepcion de las consiguientes, es decir, las
grupales. De esta manera, podemos tomar como ejemplo la eleccién de caminar
por una vereda o por la otra; para la cual no necesitamos la opinion de otro

humano.

e Grupales: por el contrario, estas se toman entre dos sujetos 0 mas. Son las que

generalmente se utilizan dentro de los directorios de empresas, grupos de
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estudio, &reas de trabajo, etc. En general, la ventaja que tienen consiste en que
cada miembro del grupo que decide cuenta con conocimientos especificos que se

irdn complementando y lograran una decision integrada.

Diarias: también las podemos conocer como cotidianas y se trata de la inmensa
cantidad de decisiones que tomamos durante el dia en forma casi rutinaria o
automatica (todos los dias). Estas son por ejemplo la eleccion de la vestimenta,
de ir a trabajar o0 a estudiar, y de que desayunar o almorzar, entre otras.

Esporéadicas: constituyen el opuesto las anteriores, dado que son las que se
toman de vez en cuando, 0 una vez cada tanto. Es decir que no son rutinarias, ni
se tiene costumbre de realizarlas. Pueden tomarnos por sorpresa 0 no. Ponemos

por ejemplo entonces decidir a donde irse de vacaciones, o que auto comprarse.

Con certidumbre: refiere a aquellas en las que el sujeto tiene certeza de las
consecuencias que tendran lugar posterior a su decision. De esta forma si
decidieramos faltar al colegio o a la facultad, sabemos con seguridad que el

profesor nos va a poner ausente.

Con incertidumbre: “que sea lo que Dios quiera”, es la frase mas cominmente
escuchada para referir a este tipo. Al momento de tomar estas el individuo no
tiene ninguna seguridad de que pueda pasar después, es decir, de cuales puedan
ser las consecuencias que conlleve. La falta de informacidn sera basicamente lo

que la definird como incierta.

En condiciones de riesgo: en este caso, quien decida se encuentra en situacion
de riesgo por lo que la eleccion debe ser precisa y acertada para que resulte en
forma positiva. Normalmente generan una situacion de estrés y nervios para

aquellos encargados de hacer la eleccion.

Programadas: son aquellas que estan preestablecidas que se van a tomar, es

decir, de alguna manera también se constituyen como rutinarias dado que se
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llevan a cabo sin excepcion en un momento determinado. Estas son
normalmente halladas en el ambito empresarial, sobre todo en las gerencias o

dirigencias del mismo.

e De emergencia: suelen agarrarnos de imprevisto, se dan en situaciones que no
se esperaban y generan sorpresa. ¢Dada su falta de antecedentes deben hacerse
elecciones sobre la marcha, a medida que el problema se va desarrollando; por
lo que se elige a prueba y error. Es decir, que este tipo consta de un gran margen
de error ya gque son generalmente apresuradas y dejan poco lugar a la reflexion

previa.

2.2.4 Indicadores Financieros

Un indicador financiero es una relacion de las cifras extraidas de los estados
financieros con el proposito de formase una idea como acerca del comportamiento de la

empresa.

También se puede decir que las razones o indicadores financieros son el producto
de establecer resultados numéricos basados en relacionar dos cifras o cuentas bien sea
del estado de situacion financiera y estado de resultado integral. Los resultados asi
obtenidos por si solos no tienen mayor significado; sélo cuando los relacionamos unos
con otros y los comparamos con los de afios anteriores o con los de empresas del mismo
sector y a su vez el analista se preocupa por conocer a fondo la operacion de la
compafiia, podemos obtener resultados mas significativos y sacar conclusiones sobre la
real situacion financiera de una empresa. Adicionalmente, nos permiten calcular
indicadores promedio de empresas del mismo sector, para emitir un diagnostico

financiero y determinar tendencias que nos son Utiles en las proyecciones financieras.

Es por esto que, los indices mas usados con relacion a la liquidez de corto plazo

son los siguientes:
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2.2.4.1 indice de solvencia o relacién corriente

Activo Corriente

indice de Solvencia = - -
Pasivo Corriente

Segun el instituto nacional de contadores publicos de Colombia hace referencia a
este indice de la siguiente manera: Indica la capacidad que tiene la empresa para
cumplir con sus obligaciones financieras, deudas o pasivos a corto plazo. Al dividir el
activo corriente entre el pasivo corriente, sabremos cuantos activos corrientes tendremos

para cubrir o respaldar esos pasivos exigibles a corto plazo.

Ademas, habitualmente se considera una relacion de 2.0 como la mas satisfactoria
se admite hasta un 1.5 para organizaciones que realizan sus actividades en paises no
desarrollados, y que por tanto estan en vias de desarrollo; la proporcién mas favorable
variara de una actividad industrial a otra dentro del propio ejercicio, segun el indice que
se calcule para la época de mayor o menor actividad. Cabe destacar que no es lo mas

adecuado que una empresa cuente con una liquidez desmedida.

2.2.4.2 Indice de liquidez, prueba de acido o relacion de disponible

Activo Corriente — Inventarios

Indice de liquidez =
q Pasivo Corriente

Revela la capacidad de la empresa para cancelar sus obligaciones corrientes, pero
sin contar con la venta de sus existencias, es decir, basicamente con los saldos de
efectivo, el producido de sus cuentas por cobrar, sus inversiones temporales y algin otro

activo de facil liquidacién que pueda haber, diferente a los inventarios.

Este indice constituye una medida mas rigida de la destreza del empresario para
atender la cancelacion de las obligaciones ordinarias, por cuanto no considera el
efectivo que pudiera provenir de la venta de los inventarios, que son de las partidas

menos liquidas.
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2.2.4.3 Indice de liquidez inmediata, prueba stper acido

Activo Disponible
Pasivo Corriente

Super Acido =

Tal y como su nombre lo indica, sefiala hasta qué punto la empresa podria
efectuar la cancelacion inmediata de las obligaciones corrientes. Por lo tanto constituye

el mas riguroso de los indices para valorar la posicién financiera a corto plazo.

2.2.4.4 Retorno sobre la inversion

Es una proporcion que se compara el importe de los ingresos derivados de una
inversion con el costo de la inversion. El retorno de la inversion que se conoce como un
coeficiente de rentabilidad, ya que proporciona informacion sobre la gestion del
rendimiento en la utilizacion de los recursos de la pequefia empresa para generar

ingresos.

Es por esto que el portal web Wikipedia dice al respecto “es una razén financiera
que compara el beneficio o la utilidad obtenida en relacion a la inversion realizada, es
decir, representa una herramienta para analizar el rendimiento que la empresa tiene

desde el punto de vista financiero”.

En este sentido, el retorno de la inversion y otros ratios financieros pueden
suministrar a los propietarios de pequefias empresas y administradores con una valiosa
herramienta para medir sus progresos contra el interior de objetivos predeterminados, un
competidor, o de la industria general. El retorno de la inversion también es utilizado por
los banqueros, inversores y analistas de negocios de una compafiia para evaluar el uso

de los recursos y capacidad financiera.
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Para calcular el retorno de la inversion, la rentabilidad de una inversion se divide
entre el coste de la inversion, el resultado se expresa como un porcentaje 0 una

proporcion.

ROI Ganancia de la inversion — Costo de la inversion

Costo de la inversion

Retorno de la inversion es un indicador muy popular debido a su versatilidad y
sencillez. Es decir, si una inversion no tiene retorno de la inversion es positiva, o si hay
otras oportunidades con un mayor retorno de la inversion, la inversion no deberia ser

llevarse a cabo.

2.2.5 Costo Historico

El costo histérico durante muchos afios represento el método mas utilizado por la
mayoria de las organizaciones, en cuanto a la valoracion de activos y otros elementos
contables se refieren. Por esto Cristian blanco en su blogspot hace referencia del costo
historico de la siguiente manera “Representa el importe original consumido u obtenido
en efectivo, o en su equivalente en el momento de realizacion de un hecho econdmico”.
Teniendo lo anterior en cuenta el costo o valor histérico, debe ser ajustado al valor

actual, al valor de realizacion o al valor presente.

2.3. Antecedentes de la investigacion

Para extender el presente estudio y tener como punto principal el tema que dio
origen a esta investigacion, los trabajos que a continuacion se presentan sirvieron como
antecedentes de este estudio, debido a que estos guardan una estrecha relacion con la
problematica planteada, teniendo como tema principal el VValor razonable en la toma de

decisiones financieras, caso: empresa Venepesca, S.A. Segun (Arias, 2012, pag. 106)
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“Los antecedentes reflejan los avances y el estado actual del conocimiento en un area

determinada y sirven de modelo o ejemplo para futuras investigaciones”.

De acuerdo a lo planteado por el autor anterior, se muestran algunos trabajos de
investigacion, que se consideran antecedentes de este trabajo de grado, en los cuales se

pueden observar los siguientes:

Nelson Raul Benitez Cely, en el afio 2014 nos muestra un ensayo llamado
“aplicacion del valor razonable frente a la toma de decisiones” en la universidad
militar Nueva Granada de Bogota Colombia. Este ensayo tiene como propdsito saber el
impacto del concepto de valor razonable en la generacion de informacion Util para la
toma de decisiones; este autor en su investigacién toma en cuenta los conceptos basicos
y el sistema de medicién en Colombia, el concepto de valor razonable desde el punto de
vista filoséfico y también los beneficios y desventajas a la hora de adoptar el valor

razonable para la medicion.

Del mismo modo en el texto también se revisa el impacto que tendra la toma de
decisiones, que tendran que afrontar los administradores y usuarios de la informacion
financiera con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), para la
preparacion de los estados financieros y de manera especial la incorporacion del

concepto de valor razonable.

Por otro lado Sandra Patricia chacon Garcia en el afio 2015 presenta un ensayo de
grado llamado “efectos del uso del valor razonable, una revision de posturas y
argumentos”’, en la universidad militar nueva granada de Bogotd Colombia. EI cual
busca identificar las diferentes posturas y argumentos de autores que han abordado el
tema de valor razonable a través de investigaciones y experiencias profesionales, para
asi distinguir cuales de estos autores tienen puntos de vista favorables y desfavorables
acerca del tema, asi como también encontrar aquellos que comparten un mismo punto

de vista, para finalmente construir una opinion acerca de lo investigado.
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Para finalizar su ensayo esta autora para concluir su trabajo afirma que el valor
razonable ha sido objeto de estudio y analisis por parte de la comunidad contable y de
profesionales en materias afines, quienes preocupados por esclarecer el impacto de la
aplicacion del valor razonable en la informacion financiera se han atrevido a objetar o

ratificar las intenciones del I1ASB al emitir los IFRS.

En julio de 2015, Mayerlyn Rivero presenta la tesis de investigacion que lleva por
nombre “La informacion financiera ajustada por inflacion en la toma de decisiones en
las PYME del sector manufacturero de papel ubicado en la zona industrial la Amaca”,
en la Universidad de Carabobo, la cual se realiza para obtener el grado de magister en
administracion de empresas menciédn finanzas. Esta investigacion mantiene el proposito
el proceso de la informacion financiera en la toma de decisiones en las PYME. La
metodologia utilizada para llevar a cabo este trabajo de investigacion fue utilizada el
disefio no experimental, mientras que el tipo de investigacion utilizada fue de campo y

el nivel descriptivo aunque también incurri6 en una revision bibliografica.

Esta investigadora recomienda analizar los rubros o partidas contables a traes de
los indicadores financieros en inflacion y tomar decisiones basadas en la informacion
proporcionada en los estados financieros ajustados por inflacion. A lo largo de esta
investigacion se mostro las incidencias de las variables econémicas en la toma de
decisiones. Ademas, esta concluye que muchas veces los gerentes financieros suelen
tomar decisiones erréneas debido a la influencia que puede tener la inflacion en la

informacion financiera.

En la universidad de Carabobo, la Lic. Maria Osorio en octubre de 2015 presenta
la tesis que lleva por nombre “lineamientos de auditoria en la medicién y revelacién de
valor razonable en los estados financieros”, para optar por el titulo de magister en
ciencias contables. Esta investigacion surge debido a la emision de boletines
autorizando la adopcion de las normas internacionales, lo que representa un cambio en

la forma de representar y medir la informacion financiera. Por la tanto la metodologia
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de esta investigacion utilizo la modalidad de campo de tipo descriptivo, | instrumento

utilizado fue el cuestionario y las técnicas de analisis fueron cuantitativas.

Esta investigadora para concluir su trabajo afirma que el contador para integrarse
al avance natural de la profesion es imperante la preparacion técnica para ofrecer
servicios de calidad que satisfagan las necesidades de la empresa y dar cumplimiento al
cddigo de ética profesional.

2.4. Bases legales

El analizar el efecto del valor razonable en la institucion para la toma de decisiones
financieras. Caso Venepesca S.A, exige que la investigacion se fundamente en el marco
normativo. Es por ello que de acuerdo a la tematica estudiada se presentan diversas
leyes que emite el estado venezolano donde se puede observar que de acuerdo a su
jerarquia la Constitucion Bolivariana de Venezuela ocupa la normativa de mayor

importancia.

2.4.1. Constitucion de la RepuUblica Bolivariana de Venezuela, “Gaceta oficial de

la Republica Bolivariana de Venezuela, 5.908 (extraordinaria), 19-02-2009.”

La norma que jerarquicamente marca la pauta del ordenamiento juridico venezolano,
es decir, la Constitucién de la Republica Bolivariana de Venezuela (2009), establece en
el Articulo 131 que: “toda persona tiene el deber de cumplir y acatar esta Constitucion,
las leyes y los demas actos que en el ejercicio de sus funciones dicten los Organos del
Poder Publico”.

De alli pues, los gerentes financieros de, Venepesca S.A., se encuentran
subordinados al contenido de la Carta Magna, y deberan tomar en consideracién las
normas que rigen a las decisiones de inversion y financiamiento que crean pertinentes

para el maximo valor de la empresa.
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2.4.2. Ley del Banco Central de Venezuela, “Gaceta Oficial de la Republica

Bolivariana de Venezuela, 6.211(extraordinaria), 30-12-2015.”

Tomando en consideracion que las decisiones financieras en algunas ocasiones se
sujetan a la necesidad de requerir financiamiento, es importante traer a consideracion el
marco legal que rige sobre las tasas de interés, el cual segun el Articulo 50 de esta ley
en su reforma del 2015 con el nimero de decreto 2.179 establece:

“El Banco Central de Venezuela es el unico organismo facultado para
regular las tasas de interés del sistema financiero. En el ejercicio de tal
facultad podra fijar las tasas maximas y minimas que los bancos y demas
instituciones financieras, privados o publicos, regidos por la Ley General
de Bancos y Otras Instituciones Financieras o por otras leyes, pueden
cobrar y pagar por las distintas clases de operaciones activas y pasivas

"

que realicen....".

Por lo tanto, los financiamientos que sean solicitados por la empresa en estudio,
debido a decisiones financieras deberdn regirse por las tasas de interés que sean

impuestas por el Banco Central de Venezuela.

2.4.3 Ley de Impuesto Sobre la Renta, “Gaceta Oficial de la Republica
Bolivariana de Venezuela, 6.152 (extraordinaria), 18-11-2014”

Esta norma en el Articulo 90, nos deja saber lo siguiente:

“Los contribuyentes estan obligados a llevar en forma ordenada y
ajustados a principios de contabilidad generalmente aceptados en la
Republica Bolivariana de Venezuela, los libros y registros que esta Ley,
su Reglamento y las demas Leyes especiales determinen, de manera que
constituyan medios integrados de control y comprobacion de todos sus
bienes activos y pasivos, muebles e inmuebles, corporales e incorporales,
relacionados 0 no con el enriquecimiento que se declara, a exhibirlos a
los funcionarios fiscales competentes y a adoptar normas expresas de
contabilidad que con ese fin se establezcan.

Las anotaciones o asientos que se hagan en dichos libros y registros
deberan estas apoyados en los comprobantes correspondientes y solo dela
fe que estos merezcan surgira el valor probatorio de aquellos”.
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Por lo tanto, las empresas venezolanas estan en la deber de llevar su contabilidad
con base en los principios de contabilidad generalmente aceptados, los cuales exigen
que a partir del 01 de enero del 2011, las pequefias y medianas empresas entre las cuales

se encuentra Venepesca, S.A., deberan ajustarse a las VEN-NIIF.
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CAPITULO 111
MARCO METODOLOGICO

Luego de haber planteado el problema en el cual se basa esta investigacion del
valor razonable en la toma de decisiones financieras. Caso: Venepesca S.A., Asi como
también se presentaron su justificacion y las bases tedricas que sustentan a esta, se
selecciond los distintos métodos y técnicas que facilitaron, desde los aspectos de la
metodologia, la consecucion de los objetivos perseguidos en esta investigacion.

Segun la universidad politécnica hispano mexicano (2009, pag. 22), “El marco
metodoldgico es el conjunto de procedimientos relativos al trabajo empirico o de
campo, que se utiliza para obtener informacion sobre los indicadores de las variables de
estudio, con el fin de confirmar o anular la hipétesis mediante la aplicacion de técnicas e

instrumentos, analisis estadistico e interpretacion”.

Es por ello, que en esta parte de la investigacion se presentan los aspectos que le
conciernen a la metodologia empleada para el proceso de desarrollo de la misma,
mostrando de esta manera el tipo de investigacion, los métodos, las técnicas y los

procedimientos que fueron manipulados para la recoleccion y analisis de los datos.

3.1. Nivel de la investigacion

En esta parte de la investigacion, se sefiala el nivel de la investigacion, por lo cual,
el autor (Arias, 2012, pag. 23) menciona al respecto que: “El nivel de investigacion se
refiere al grado de profundidad con que se aborda un fenémeno u objeto de estudio”. Asi
mismo también define la investigacion descriptiva como: “La investigacion descriptiva
consiste en la caracterizacion de un hecho, fenédmeno, individuo o grupo, con el fin de

establecer su estructura o comportamiento...”.
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Es por ello que de acuerdo a lo antes planteado este trabajo se realizara bajo el
caracter descriptivo, debido que esta investigacion se hace con la finalidad de detallar
el comportamiento del valor razonable en la toma de decisiones financieras, ademas de
observar las caracteristicas de un grupo en particular para asi determinar el proceder de

estos en la empresa.

3.2. Disefio de la investigacion

Con respecto a esta parte de la investigacion, (tamayo, 2003, pag. 110) hace
referencia al disefio de campo como: “Cuando los datos se recogen directamente de la
realidad, por lo cual los denominamos primarios, su valor radica en que permiten
cerciorarse de las verdaderas condiciones en que se han obtenido los datos, lo cual
facilita su revision o modificacion en caso de surgir dudas~. Por lo tanto el disefio
elegido para esta investigacion fue el disefio de campo, debido a que los datos para la

realizacion de esta se obtendran principalmente de la empresa Venepesca S.A.

En ese sentido y teniendo en cuenta los que nos plantea el autor, el presente
trabajo de investigacion se desarrollara en las instalaciones de la empresa Venepesca,
S.A., para de este modo lograr relacionarse con el personal de la misma teniendo como

finalidad la obtencion de la informacion necesaria, para lograr los objetivos planteados.

Cabe destacar que la presente investigacion tendrd apoyo en diferentes fuentes
documentales, para de este modo poder dar sustentabilidad a las variables objeto de
estudio. Para lo cual se realiz6 un sondeo bibliogréafico para ampliar los conocimientos

acerca del valor razonable en la informacidn financiera para la toma de decisiones.
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3.3. Poblacién y Muestra

En esta seccion se pretende establecer la poblacion y la muestra, teniendo en
cuenta que la poblacién es la que constituye la totalidad de elementos que a estudiar y
por su parte la muestra representa una pequefia porcion de la poblacion que es
estudiada, con la finalidad de obtener informacion necesaria para desarrollar la

investigacion.

3.3.1. Poblacion.

Para esta seccion de la investigacién hay que tener en cuenta que la poblacién
viene expresada por un grupo de personas que habitan en un lugar determinado y que
tienen caracteristicas similares, las cuales son objeto de estudio.es por ello que para
profundizar mas en este término recurrimos a (tamayo, 2003, pag. 176) el cual se refiere
a la poblacién como “totalidad de un fendomeno de estudio, incluye la totalidad de
unidades de analisis o entidades de poblacion que integran dicho fendbmeno y que debe
cuantificarse para un determinado estudio integrando un conjunto N de entidades que
participan de una determinada caracteristica se le denomina poblacién por constituir la

totalidad del fenomeno adscrito a un estudio o investigacion”.

Cabe destacar que de acuerdo a lo antes planteado por el autor, se puede decir que
la poblacion viene dada por la totalidad de componentes que engloban el trabajo, y

basandose en esto poder hacer las afirmaciones que correspondan.

Ahora bien, la poblacién que integra esta investigacion se encuentra definida, por
el personal que se desempefia en el area financiera directa de la empresa Venepesca.
S.A., los que se encuentran directamente relacionados con la actividad los cuales estan
representados por 11 personas y debido al desarrollo de su trabajo se ven inmersos en la
toma de decisiones financieras las cuales se encuentran distribuidas de la siguiente

manera: Gerencia de finanzas 1 persona, departamento de contabilidad 2 personas,
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departamento de tesoreria 3 personas, departamento de facturacion y frigorifico 2
personas y el departamento tributos 3 personas.

3.3.2. Muestra

Teniendo en cuenta que la muestra es un subconjunto de elementos que
pertenecen a ese conjunto definido en sus caracteristicas al que llamamos poblacién,
entonces podemos decir que en esta investigacion la muestra que se pretende estudiar
estara en concordancia al total de la poblacion la cual esta representada por 7 personas
que laboran en el area financiera de la organizacion y tienen la facultad de tomar

decisiones.

3.4. Técnicas e instrumentos de recoleccion de informacion

El autor (Arias, 2012, pag. 111) dice en relacion de esta seccion que “Las técnicas
de recoleccion de datos son las distintas formas o maneras de obtener la informacion”.
Ademas por otro lado también sefiala que “Los instrumentos son los medios materiales
que se emplean para recoger y almacenar la informacion”. Con respecto a esto se puede
afirmar que para obtener la informacion que vamos a utilizar es conveniente recurrir a
ciertas técnicas, de igual manera es necesario implementar instrumentos, debido a que
estas representan la forma mediante la cual se hace posible la recoleccion de la

informacion.

Ahora bien, teniendo en cuenta que la observacion directa consiste en captar
mediante la vista la situacion que se presenta, nos apoyamos en este medio para la
investigacion, debido a que esta también representa una de las principales técnicas de

investigacion.

De igual manera, también se utilizo la encuesta como técnica, mientras que de
instrumento se utilizo el cuestionario, debido a que este permite adquirir la informacién

de manera escrita, para asi obtener la informacidn que se requiere para el proceso de la
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investigacion, y de esta manera poseer la informacion de manera precisa sobre el
analisis del valor razonable en la toma de decisiones financieras de la organizacién

objeto de estudio.
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CAPITULO IV

ANALISIS E INTERPRETACION DE LOS RESULTADOS

Los andlisis obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de datos se
muestran en el presente capitulo con la intencion de describir los resultados de dicha
investigacion, analisis e interpretacion de dichos resultados, o que nos permite evaluar
el valor razonable en la informacion para la toma de decisiones financieras. Caso:
Venepesca S.A., en este proceso, la muestra integrada por siete (07) personas que
laboran en el area financiera de la empresa objeto de estudio, que cuentan con la
experiencia necesaria y las cuales al dar sus respuestas, contribuyeron con datos

valiosos para la investigacion.
4.1. Resultados

Objetivo 1: Diagnosticar la situacion econémica general de la empresa, Venepesca

S.A., respecto del proceso de toma de decisiones financieras.

Item 1: ¢Para el soporte de la toma de la toma de decisiones financieras se utilizan

estados financieros?

Tabla 1: Estados financieros como soporte en el proceso de la toma de decisiones
de la empresa Venepesca S.A.

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 6 86%
No 1 14%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).
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Figura 1: Estados financieros como soporte en el proceso de la toma de decisiones
de la empresa Venepesca S.A

14% 0%

86%

si ®mno
Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).

Con respecto al uso de los estados financieros como soporte en el proceso de la
toma de decisiones, mediante el grafico anterior se puede visualizar que el 86% de la
personas encuestadas respondio afirmativamente, mientras que el 14% respondid
negativamente, dejandonos ver por la mayoria que efectivamente se utilizan los estados

financieros para soportar el proceso de la toma de decisiones.

Item 2: ¢En el transcurso de tomar las decisiones, cree usted que los estados

financieros cuentan con los medios de comparabilidad suficientes para su soporte?

Tabla 2: Comparabilidad de los estados financieros.

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 7 100%
No 0 0%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).
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Figura 2: Comparabilidad de los estados financieros.

=si mno

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacién del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

Como se puede observar en el grafico 2, que se refiere a la comparabilidad de los
estados financieros, el 100% de las personas que respondieron a las preguntas del
cuestionario, tuvieron una inclinacion por la opcion del si, demostrando con esto que el
personal de Venepesca S.A., estan en plena conciencia de que los estados financieros
cuentan con las condiciones de comparabilidad suficiente para sustentar el proceso de la

toma de decisiones.

Teniendo en cuenta que aunque los reportes estudiados, estén ampliamente
asociados con los PCGA, y en concordancia con los autores citados en las bases tedricas
y el marco tedrico resta fiabilidad, debido a que la informacion debe estar bien adecuada

con la situacion financiera y econémica de la organizacion.

Iitem 3: ;Para la elaboracion de informacion financiera que se usa en la toma de

decisiones el principio de costo historico es conveniente?
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Tabla 3: Uso del costo historico en la toma de decisiones

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Casi nunca 1 14%
Nunca 1 14%
A veces 2 29%
Casi siempre 1 14%
Siempre 2 29%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

Figura 3: Uso del costo histérico en la toma de decisiones

casi hunca nunca ®aveces W casisiempre ®msiempre
Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).

El 29% de las personas respondieron que a veces es conveniente el costo histérico
para el proceso de tomar decisiones, al igual que otro 29% de las personas respondieron
que siempre es necesario el costo historico para este proceso, ahora bien en las
alternativas casi nunca, nunca y casi siempre planteadas como opciones en la pregunta,

en cada una de ellas hubo un 14% de las personas que se inclind por estas.
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Lo que nos deja ver que todavia existen diferentes opiniones con respecto a este
principio, por un lado estan las personas que consideran que el costo historico es
propicio para la elaboracion de la informacion financiera y por el otro estan las personas
que opinan o tienen opiniones parecidas a que no es apropiado para la elaboracion de la

informacion que serd usada para el proceso de la toma de decisiones.

Teniendo en cuenta lo expuesto el basamento tedrico, y los resultados obtenidos
en esta investigacion algunas personas estan de acuerdo con lo planteado en este, debido
a que el costo historico esta basado en el precio se refleja en las facturas, y esto al estar
en presencia de una economia como la de Venezuela donde los precios se ven afectados
por los efectos de la inflacién hace que se distorsionen en cuanto al valor real de las

partidas que integran los estados financieros.

item 4: ¢En la organizacion los estados financieros se realizan basados en los

principios de contabilidad generalmente aceptados?

Tabla 4: Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 7 100%
No 0 0
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recolecciéon de informacion (2018).
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Figura 4: Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados

= si mno

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).

Observando lo planteado en la figura 4 nos damos cuenta que el 100% de las
personas respondié que efectivamente los estados financieros son elaborados en base a
los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados. Esto nos que indica que
cuando esta empresa realiza sus reportes contables, estos estan en concordancia con las

pautas gque estan avaladas por el Colegio de Contadores Publicos de Venezuela.

Item 5: ¢, Conoce el concepto de valor razonable?

Tabla 5: El valor razonable

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 7 100%
No 0 0%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).
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Figura 5: El valor razonable

®si mno

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacién del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

En este item el 100% de las personas afirmaron conocer el concepto del valor
razonable, dejando totalmente claro que las personas que fueron consultadas conocen y
manejan este concepto. Por este motivo, podemos confirmar que los empleados
inmersos en el area financiera de Venepesca S.A., tienen los conocimientos, por lo tanto
estan capacitados para ajustar las partidas pertinentes que corresponden a los estados

financieros al valor razonable.

Objetivo 2: Describir la metodologia y procesos para la determinacion del valor

razonable de los activos

Item 6: ¢ Cree que hay diferencias entre el valor real de los activos y los pasivos y el

valor que se presenta en los estados financieros a causa de la inflacion?

39



Tabla 6: Diferencias que causa la inflacién en valor real de los activos y pasivos y

el valor en los estados financieros

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Casi nunca 1 14%
Nunca 0 0%
A veces 0 0%
Casi siempre 2 29%
Siempre 4 57%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

Figura 6: Diferencias que causa la inflacién en valor real de los activos y pasivos y

el valor en los estados financieros cifras

70%

casi nunca nunca ®aveces ®casisiempre ®siempre
Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).

El 57% de las personas respondieron que la inflacion causa efectos en el valor real
de las partidas que integran los estados financieros, mientras que el 29% respondio que
casi siempre tienen efectos en las partidas y un 14% representado por una persona de las

siete personas encuestadas, respondid que casi nunca.
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Esto nos permite ver que de acuerdo con la mayoria de los encuestados, la
inflacion causa diferencias entre el valor real de los activos y pasivos y el valor que se
presenta en los estados financieros. La inflacion en Venezuela causa distorsiones en los
montos que se muestran en los estados financieros lo que se resume en la alteracion del
valor de los activos y pasivos de la empresa. Aungue de las siete personas encuestadas,

una de ellas opto por la opcién casi nunca.

Item 7: ¢Para tomar las decisiones financieras, cree usted que se deberia tomar en

cuenta el valor de mercado de los activos y pasivos?

Tabla 7: Valor de mercado en la toma de decisiones financieras

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 7 100%
No 0 0%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacién (2018).

Figura 7: Valor de mercado en la toma de decisiones financieras
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Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).
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Para este item las siete personas encuestadas respondieron afirmativamente, es
decir, que el 100% eligio la opcion del si, destacando de esta manera que para el
proceso de la toma de decisiones financieras, se debe tomar en cuenta el valor de
mercado de los activos y pasivos. teniendo en cuenta que el valor de mercado es en gran
parte similar al valor razonable, se puede decir que es ventajoso que las personas que se
dedican a tomar decisiones financieras en la empresa Venepesca S.A., utilicen los

valores que presentan sus activos y pasivos en el mercado.

Item 8: ¢Utilizando la informacion a valor razonable, cree que podrian variar las

decisiones financieras?

Tabla 8: VValor razonable en las decisiones financieras

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 7 100%
No 0 0%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).

Figura 8: Valor razonable en las decisiones financieras
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Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).
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El 100% contest6 afirmativamente, es decir, que la totalidad de la muestra opina
que las decisiones financieras pueden variar si se implementa el valor razonable en la
informacién. Como se hace mencion en el item anterior el valor razonable es muy

similar a los precios que se presentan en el mercado de los bienes y obligaciones.

Es por esto que en ese mismo orden de ideas, hay que tener en cuenta que estos se
ven inmersos en constantes cambios, por lo tanto las organizaciones tienen que ser
flexibles para poder sobrellevar de la mejor manera las alteraciones que se pueden

presentar.

Item 9: ;Cuenta con la informacion contable necesaria para conocer el verdadero

valor de la empresa?

Tabla 9: Informacién necesaria para conocer el verdadero valor de la empresa

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 4 57%
No 3 43%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).
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Figura 9: Informacion necesaria para conocer el verdadero valor de la empresa

57%

si mno
Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

Si observamos la figura 9 nos damos cuenta que el 53% de las personas
respondieron afirmativamente mientras que el 43% de las personas respondieron de
manera negativa, lo que indica que un poco mas de la mitad de las personas encuestadas
que desarrollan su trabajo en el area financiera de la empresa opinan que cuentan con la
informacion necesaria para conocer el valor real de esta, mientras que otro grupo de
empleados del &rea financiera se inclina hacia la respuesta negativa, dando a entender
con su respuesta que no cuentan con la informacidn necesaria para saber el verdadero

valor de la empresa.

Por lo antes mencionado anteriormente, hay que destacar el hecho de que las
cifras presentadas en los reportes contables al estar registradas en base a los Principios
de Contabilidad Generalmente Aceptados, al utilizar el costo histérico y los cambios

gue ocurren continuamente, las cifras pierden la oportunidad de adaptarse.

Item 10: ¢En el transcurso del tomar decisiones de la empresa Venepesca S.A.,
esta adecuada a las exigencias del mundo globalizado?

44



Tabla 10: Exigencias del mundo globalizado en Venepesca S.A.

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 5 71%
No 2 29%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

Figura 10: Exigencias del mundo globalizado en Venepesca S.A.

71%

si ®no
Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).

Cinco de las siete personas encuestadas respondié afirmativamente, mientras que
dos de las siete personas respondieron negativamente. De acuerdo con la mayor parte de
las personas que respondieron a el cuestionario y opinan que la empresa Venepesca

S.A., esta adaptada a las exigencias que presenta el mundo globalizado.

En ese sentido lo mencionado anteriormente representa una ventaja, para la
organizacion, debido a que los cambios de la internacionalizacion de los mercados para
adecuarse a los escenarios que se presenten, las decisiones que se tomen deben contar

con un grado de flexibilidad, para de esta manera llevar el transcurso normal de sus
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operaciones. Aungue un pequefio grupo de las personas encuestadas muestran opiniones

distintas.

Item 11: ¢ Qué patrén de valoracion es mas apropiado para las cuentas de activos y

pasivos?

Tabla 11: Patrones de valoracion de activos y pasivos

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Valor razonable 7 100%
Costo historico 0 0%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

Figura 11: Patrones de valoracion de activos y pasivos

0%

100%

valor razonable = costo historico
Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).

El 100% de las personas encuestadas opto por la opcion del valor razonable,
indicando con esto que segun la opinidn de los encuestados el valor razonable es mas
apropiado para la valoracion de los activos y pasivos, o que nos permite deducir que el

costo histdrico no es el patrdn mas conveniente para la valoracion para encuestas.
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De acuerdo a lo planteado anteriormente, cuando las cuentas de activos y pasivos
se valoran a costo histérico a menudo se presentan distorsiones que pueden alterar la
informacidn requerida para la toma de decisiones financieras, esto se da porque estas
cuentas presentan movilidad en cuanto a monto, por efectos de la inflacion, es por esto
que el valor razonable al estar relacionado con el precio de mercado se puede considerar
mas apropiado para la medicién de los activos y pasivos.

Item 12: ;Puede comparar el rendimiento de los instrumentos financieros con el

valor de mercado de documentos similares?

Tabla 12: Rendimiento de los instrumentos financieros y el valor de mercado de
documentos similares.

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 7 100%
No 0 0%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).

Figura 12: Rendimiento de los instrumentos financieros y el valor de mercado de
documentos similares.

0%

100%

si ®mno

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).
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Para esta pregunta el 100% de las personas respondié de manera afirmativa, lo
que nos permite indicar que para comparar el rendimiento de los instrumentos
financieros con el valor de mercado, se tiene un estilo definido debido a que las siete

personas encuestadas optaron por la opcion del si.

De acuerdo a lo planteado, se puede decir que una de las formas que existen para
saber el valor razonable de una cuenta, es fijando comparaciones entre el precio de

mercado de un bien o una obligacion similar.

item 13: ¢En Venepesca S.A., se ha calculado el valor razonable de las partidas

que integran los estados financieros?

Tabla 13: Caélculo del valor razonable de las partidas que integran los estados
financieros

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Casi nunca 0 0%
Nunca 1 14%
A veces 1 14%
Casi siempre 3 43%
Siempre 2 29%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informaciéon (2018).
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Figura 13: Calculo del valor razonable de las partidas que integran los estados
financieros

casi nunca nunca ®™aveces M casisiempre ®siempre

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).

Para este item se muestran diferentes opiniones donde la que representa un mayor
porcentaje es la opcidn casi siempre con un 43%, luego se encuentra la opcion siempre
con un 29%, y las opciones nunca y a veces, cada un porcentaje de repuestas del 14%
respectivamente, lo que podemos observar claramente en la figura 13 con respecto al
calculo de las partidas de los estados financieros a valor razonable.

Hay que tener en cuenta que para darle una mayor calidad a la informacion
presentada por los reportes contables se encuentra en que las partidas que integran a
estos, se presentan a los montos acordes con lo que muestran los activos y pasivos en el

mercado.

Objetivo 3: Mencionar las aplicaciones en el proceso de toma de decisiones
financieras para Venepesca S.A., vinculados con el valor razonable en sus estados

financieros.

Item 14: ¢Cree usted que para fortalecer el proceso de la toma de decisiones se

hace necesario tener en cuenta el valor real de la posicidn financiera?
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Tabla 14: Fortaleza de la toma de decisiones y el valor real de la posicion
financiera

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 7 100%
No 0 0%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacién del instrumento de recoleccion de informacién (2018).

Figura 14: Fortaleza de la toma de decisiones y el valor real de la posicion
financiera

0%

100%

si ®mno
Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

El 100% respondié de manera afirmativa, dejando claro que todos estan de
acuerdo que para fortalecer el proceso de la toma de decisiones se hace necesario tener

en cuenta el valor real de la posicién financiera.

Por consiguiente, teniendo en cuenta la opinién de las personas encuestadas y que
respondieron afirmativamente, la situacion del pasivo exigible de una organizacién y su
capacidad de devolucién de las deudas y obligaciones contraidas cuando se calcula a
valor razonable le podria proporcionar a la empresa Venepesca S.A., beneficios en el

momento en que se realiza el proceso de la toma de decisiones.
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Item 15: ¢El uso del valor razonable aumenta la calidad, comparabilidad y

fiabilidad de la informacién financiera?

Tabla 15: Aumento de la calidad, comparabilidad y fiabilidad de la informacion

financiera mediante el uso del valor razonable.

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 6 86%
No 1 14%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacién del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

Figural5: Aumento de la calidad, comparabilidad y fiabilidad de la informacion

financiera mediante el uso del valor razonable.

®si ®mno

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacién del instrumento de recoleccion de informacién (2018).

De acuerdo a la grafica se puede observar que el 86% de los encuestados
respondieron positivamente, mientras que un 14% respondié negativamente,
demostrando con esto que la gran mayoria de las personas tomadas como muestra,
consideran que el uso del valor razonable incrementa la calidad, comparabilidad y la
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fiabilidad de la informacion financiera. Se puede sefialar entonces, que el valor
razonable siendo una concepcién de las NIIF, comparte las caracteristicas de dicha

norma y por consiguiente hace mas exactos los reportes contables.

Item 16: Utilizando el valor de mercado ¢se puede conceder un manejo adecuado

de los recursos comprometidos en el proceso de transformacion?

Tabla 16: Manejo de los recursos comprometidos en el proceso de transformacion
y el valor de mercado.

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 7 100%
No 0 0%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacién del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

Figura 16: Manejo de los recursos comprometidos en el proceso de transformacion
y el valor de mercado.

= si mno

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

El 100% se inclind por la opcion del si, mostrando que el valor de mercado se
puede conceder un mejor manejo de los recursos comprometidos en el proceso de
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transformacion. Lo que nos demuestra la relevancia que posee el valor razonable para el
proceso de la toma de decisiones financieras que esta relacionada con el

aprovechamiento de los recursos que se consumen en el proceso de fabricacion.

Item 17: ¢Conoce cudles son los elementos principales que debe contener los

estados financieros?

Tabla 17: Conocimiento de elementos de los estados financieros

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Todos 4 57%
Algunos 3 43%
Ningunos 0 0%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).

Figura 17: Conocimiento de elementos de los estados financieros.

57%

todos malgumos ® ninunos
Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).

Cuatro de las siete personas encuestadas respondieron que conocen todos los
elementos de los estados financieros, mientras que tres personas respondieron que

conocen algunos, y la opcidn ninguno obtuvo cero respuestas a su favor, lo que nos
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demuestra que la mayoria delas personas que laboran en el &rea financiera de la empresa
conoce todos o casi todos los elementos que debe contener los estados financieros.

Por lo tanto, se puede decir que constituye una ventaja debido a que esto facilita el

manejo de la informacion y por ende el proceso de la toma de decisiones.

Item 18: ¢ Las decisiones financieras se podrian modificar por los cambios de valor
en las partidas que integran los estados financieros?

Tabla 18: Decisiones financieras y los cambios de valor en las partidas de los

estados financieros.

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 7 100%
No 0 0%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacién del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

Figura 18: Decisiones financieras y los cambios de valor en las partidas de los

estados financieros.

=si mno

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).
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Segun la figura 18 se puede observar que el 100% de la muestra respondid
afirmativamente indicando que las decisiones financieras pueden sufrir modificaciones
por los cambios de valor en las partidas que conforman los estados financieros. De
acuerdo con los encuestados se puede afirmar que los cambios que experimentan las
cifras que se muestran en los reportes contables, lo cual afecta la seleccion de la

alternativa que repercuta de la manera mas apropiada para las finanzas de la empresa.

Item 19: ¢Si se consideran los valores de mercados de los activos y pasivos, los

riesgos en la toma de decisiones financieras podrian incrementarse?

Tabla 19: Riesgos en la toma de decisiones financieras por el valor de mercado de
los activos y pasivos.

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Si 5 71%
No 2 29%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacion (2018).

Figura 19: Riesgos en la toma de decisiones financieras por el valor de mercado de

los activos y pasivos.

71%

si mno

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).
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El 71% de los encuestados respondid afirmativamente, mientras que el 29%
respondi6 negativamente, lo que nos deja claro que la mayoria opina que los valores de
mercado de los activos y pasivos incrementan los riesgos en la toma de decisiones
financieras. Por lo cual, los efectos que tienen las alteraciones de los precios que
constantemente se dan en el mercado aumentan los riesgos a los que la gerencia
financiera se expone cuando esta en el contexto de escoger un rumbo de accion, es por
esto que los valores de mercado pueden causar ciertos incidentes en cuanto a una

determinada decision.

Item 20: ¢ Los indicadores financieros pueden sufrir cambios especificos cuando las

cifras manejadas para su calculo se presenta a valor razonable?

Tabla 20: Los cambios que sufren los indicadores financieros por presentacion de

cifras presentadas a valor razonable.

Alternativa Frecuencia Absoluta Porcentaje
Casi nunca 0 0%
Nunca 1 14%
A veces 1 14%
Casi siempre 3 43%
Siempre 2 29%
Total 7 100%

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccion de informacion (2018).
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Figura 20: Los cambios que sufren los indicadores financieros por presentacion de

P

cifras presentadas a valor razonable.

casinunca ®nunca ®aveces Mcasisiempre ®siempre

Fuente: Datos obtenidos de la aplicacion del instrumento de recoleccién de informacién (2018).

Para este item numero 20 el 43% de las personas optaron por la opcion de casi
siempre, mientras que la opcién siempre hubo un 29% de las respuestas a su favor, casi
nunca tuvo un 14% y nunca obtuvo un 14%, en la grafica se puede observar que existen
diferentes opiniones, pero en concordancia con la mayoria de los encuestados que
opinan que los indicadores financieros casi siempre sufren cambios significativos
cuando las utilizadas para su calculo se presentan a valor razonable. Por lo cual se
puede manifestar que el proceso de la toma de decisiones financieras se puede ver
comprometidos debido a que las cifras presentadas en los estados financieros

constantemente se pueden ver alterados por el valor razonable
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CONCLUSIONES

Por medio del estudio realizado en la empresa Venepesca S.A., se puede concluir

lo siguiente:

Para el diagnostico de situacion economica general de la empresa Venepesca S.A.,
se puede decir que debido que esta al ser una organizacion venezolana se rige por las
Normas de Aceptacion General las cuales emite la Federacion de Colegios de

Contadores Publicos a través de sus Comités de Principios.

Del mismo modo, al describir la metodologia y procesos para la determinacion
del valor razonable de los activos, esta investigacién nos permite concluir que la
empresa Venepesca S.A., cuenta con una serie de ventajas en las cuales se pueden
mencionar que en esta organizacion tienen plena conciencia de que la inflacion causa
alteraciones en el valor de las partidas, ademas utiliza los estados financieros para
sustentar el proceso de tomar decisiones financieras y segun la mayoria de los
encuetados la empresa se encuentra adaptada a las exigencias del mundo globalizado.

Ahora bien, hay que tener en cuenta que al realizar la contabilidad a valor
razonable aumenta las complicaciones y esfuerzos en cuanto al trabajo de auditoria

externa.

Por lo antes mencionado, se concluye que en el proceso de toma de decisiones
financieras los riesgos en estas no se incrementan si se toman en cuenta los valores de
mercado de los activos y pasivos, debido a que este valor aporta un fortalecimiento en la
toma de decisiones financieras incluye los cambios que puedan sufrir los indicadores
financieros realizados a valor razonable lo que se traduce en un mejor manejo de los
recursos.

En lo que concierne a mencionar las implicaciones en el proceso de la toma de

decisiones financieras para Venepesca S.A., vinculados con el valor razonable en los
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estados financieros, concluimos que para los gerentes para conocer los estilos que en
realidad estd presentando la empresa puede ser de gran ayuda realizar el célculo de los
indicadores financieros a costo historico y a valor razonable para asi conocer la
tendencia que la empresa esta presentado en la realidad, lo cual se realiza con la
finalidad de comparar y saber los resultados que esta proporciona a la empresa en sus
operaciones cotidianas.

Por lo tanto a manera de conclusion general, se puede decir que la influencia del
valor razonable en la toma de decisiones financieras es muy importante, debido a que
este ocupa la prontitud de cambio a la cual se exponen los bienes y obligaciones de una
organizacion y las consecuencias que estas decisiones conllevan hacia la contabilidad,
lo que proporciona ajustes en los registros contables y fijando una incremento que

puede modificar la trayectoria y riesgos de dichas decisiones.
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RECOMENDACIONES

A la empresa Venepesca S.A se le hacen las siguientes recomendaciones:

Reconsiderar el valor razonable y las posibles variaciones que estas puedan causar
en la toma de decisiones, para de este modo incrementar el grado de certeza en este

proceso.

En cuanto al uso del costo histdrico se debe tener cierto cuidado, debido a que este
puede generar cierta desconfianza en los estados financieros, por que al momento de
realizar las comparaciones deben estar adaptadas a la situacion real de empresa. Del
mismo modo también hay que tener en cuenta que los reportes elaborados a costo
histérico no presentan el verdadero valor que tienen los activos y los pasivos en el

mercado.

La empresa Venepesca S.A. debe prestar mayor atencion en cuanto los
requerimientos de la Federacion de Colegio de Contadores Publicos de Venezuela, la
cual tiene como propdsito la implementacién del valor razonable como patrén de
medicién para la contabilizacién de los montos que son necesarios para calcular los

indicadores financieros, los cuales son utilizados para la toma de decisiones.

Por otro lado, no esta demas que la empresa realice cursos de capacitacion en
donde se les proporcione o refuerce los conocimientos con respecto al valor razonable a
los empleados que laboran en el area financiera, para que esta organizacion cuente con
empleados capacitado, y de esta manera estos empleados tengan claro el valor real de
las partidas que forman parte de los estados financieros.
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UNIVERSIDAD DE ORIENTE
NUCLEO DE SUCRE
ESCUELA DE ADMINISTRACION
DEPARTAMENTO DE CONTADURIA

Cumana, Marzo de 2018

Ciudadanos.
Venepesca S.A.

Presente.

Ante todo, reciban un cordial saludo. Como estudiantes regular de la Escuela de
Administracion del Nucleo de Sucre de la Universidad de Oriente, nos dirigimos
cordialmente a ustedes en la oportunidad de hacer de su conocimiento que actualmente
estamos desarrollando el Trabajo de Grado intitulado: “valor razonable en la toma de
decisiones financieras, caso: Venepesca S.A.”, el cual tiene como propdsito poder
recabar informacion relacionada al tema antes indicado y dar a conocer la importancia

del mismo.

Asimismo, se le informa que a efectos de obtener la informacidn necesaria para
el desarrollo del trabajo, se requiere la aplicacion de un cuestionario que ha sido
estructurado para tal fin y cuyo objeto es estrictamente académico, por lo que la
informacion suministrada por ustedes se manejard de manera confidencial. Las
preguntas han sido inspiradas en funcion de los objetivos especificos de la
investigacion, y del mismo se desprenderan los elementos de andlisis sobre los que se

debe prestar especial atencion.

Agradeciendo su receptividad y colaboracion para aplicar el cuestionario antes

indicado, a fin de obtener la informacion requerida, se despide.
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Atentamente,

Rosangelica Fuentes Zulmarys Medina

Gracias por su colaboracion.
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CUESTIONARIO DE RECOLECCION DE DATOS PARA EL TRABAJO
DE GRADO TITULADO: VALOR RAZONABLE EN LA TOMA DE DECISIONES
FINANCIERAS. CASO: VENEPESCA S.A.

Presentacion

Se ha disefiado el siguiente cuestionario con la finalidad de recolectar datos con
el objeto de elaborar Evaluar el VValor Razonable en la Toma de Decisiones Financieras.
Caso: Venepesca, S.A.

Las respuestas a este cuestionario son estrictamente confidenciales y
permaneceran en el anonimato, es decir, la informacion suministrada por usted, sélo

sera utilizada para los fines propios de esta investigacion.
Se espera su colaboracion en el sentido de que usted pueda:

v Responder a todas las preguntas.
v/ Basar sus respuestas en los aspectos cotidianos de su trabajo.
v Comprobar que todos los items estén respondidos.

El completar el cuestionario requerira pocos minutos de su tiempo.

Les damos las gracias por su cooperacion en esta investigacion y por responder al

cuestionario.
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Cuestionario

Objetivo 1: diagnosticar la situacién econdmica general de la empresa, Venepesca

S.A., respecto del proceso de toma de decisiones financieras.

b)

b)

1. ¢Para el soporte de la toma de la toma de decisiones financieras se utilizan
estados financieros?

Si ()

No ()

2. ¢En el transcurso de tomar las decisiones, cree usted que los estados

financieros cuentan con los medios de comparabilidad suficientes para su

soporte?
Si ()
No ()

3. ¢Para la elaboracion de informacion financiera que se usa en la toma de
decisiones el principio de costo histérico es conveniente?

Casinunca ()

Nunca ()

a veces ()

casi siempre ()

siempre ()

4. ¢En la organizacion los estados financieros se realizan basados en los

principios de contabilidad generalmente aceptados?
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a) Si ()
b) No ()

5. ¢Conoce el concepto de valor razonable?

a) Si ()
b) No ()

Objetivo 2: Describir la metodologia y procesos para la determinacion del valor

razonable de los activos.

6. ¢Cree que hay diferencias entre el valor real de los activos y los pasivos vy el
valor que se presenta en los estados financieros a causa de la inflacion?

a) Casinunca ()

b) Nunca ()

c) aveces ()

d) casisiempre ( )

e) siempre ()

7. ¢Para tomar las decisiones financieras, cree usted que se deberia tomar en
cuenta el valor de mercado de los activos y pasivos?
a) Si()
b) No( )
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b)

b)

b)

a)
b)

8. ¢Utilizando la informacién a valor razonable, cree que podrian variar las
decisiones financieras?

Si ()

No ()

9. ¢Cuenta con la informacién contable necesaria para conocer el verdadero
valor de la empresa?

Si ()

No ()

10. ¢En el transcurso del tomar decisiones de la empresa Venepesca S.A., esta
adecuada a las exigencias del mundo globalizado?

Si ()

No ()

11. ;Qué patron de valoracién es mas apropiado para las cuentas de activos y
pasivos?
Valor razonable ( )

Costo historico ( )

12. ¢Puede comparar el rendimiento de los instrumentos financieros con el valor

de mercado de documentos similares?

Si()
No ()
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13. ¢En Venepesca S.A., se ha calculado el valor razonable de las partidas que
integran los estados financieros?

a) Casinunca ( )

b) Nunca ( )

c) Aveces ()

d) Casisiempre ( )

e) Siempre ()

Objetivo 3: Mencionar las aplicaciones en el proceso de toma de decisiones
financieras para Venepesca S.A., vinculados con el valor razonable en sus estados

financieros.

14. ; Cree usted que para fortalecer el proceso de la toma de decisiones se hace
necesario tener en cuenta el valor real de la posicion financiera?
a) Si ()
b) No ()

15. ¢El uso del valor razonable aumenta la calidad, comparabilidad y
fiabilidad de la informacién financiera?
a) Si ()
b) No ()

16. Utilizando el valor de mercado ¢se puede conceder un manejo adecuado
de los recursos comprometidos en el proceso de transformacion?
a) Si ()
b) No ()
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b)

b)

17. ;Conoce cuéles son los elementos principales que debe contener los
estados financieros?

Todos ()

Algunos ( )

Ningunos ( )

18. ¢ Las decisiones financieras se podrian modificar por los cambios de valor
en las partidas que integran los estados financieros?

Si ()

No ()

19. ¢si se consideran los valores de mercados de los activos y pasivos, los
riesgos en la toma de decisiones financieras podrian incrementarse?

Si ()

No ()

20. ¢ Los indicadores financieros pueden sufrir cambios especificos cuando las
cifras manejadas para su célculo se presenta a valor razonable?

a) Casinunca ()

b) Nunca ()

c) aveces ()

d) casisiempre ( )

e) siempre ()
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Lineas y sublineas de investigacion:

Area Subarea
Ciencias Administrativas Contaduria Publica
RESUMEN:

La presente investigacion surge con la finalidad de evaluar el valor razonable
en la informacion para la toma de decisiones financieras. Caso: Venepesca S.A., la
cual se encuentra ubicada en cumana, Estado Sucre, por lo que fue necesario
diagnosticar la situacién econdmica de la empresa, describir la metodologia y
procesos para la determinacion del valor razonable de los activos y mencionar las
implicaciones en el proceso de la toma de decisiones financieras para Venepesca
S.A., vinculados con el valor razonable en sus estados financieros. Asi mismo se
podré apreciar todo su basamento teérico y legal por la cual se rige esta investigacion.
En su marco metodoldgico se utilizd la modalidad de investigacion de campo de tipo
descriptivo. La poblacién se integro por las 11 personas que realizan sus labores en el
area financiera de la empresa y para la muestra se tomaron 7 personas. Para las
técnicas de recoleccion de informacién se optdé por la observacion directa y la
encuesta, por lo cual como instrumento de recoleccion de informacion se utilizo el
cuestionario conformado por 20 items. Lo que permitio hacer una conclusion general
del tema quedando esta de la siguiente manera: el valor razonable ocupa un lugar
muy importante debido a que este asume la rapidez de cambio a la cual se exponen
los bienes y obligaciones de una organizacion y las consecuencias que estas pueden
constituir hacia la contabilidad lo que proporcionaria ajustes en los registros lo que
puede modificar el rumbo de los riesgos de dichas decisiones.
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UNIVERSIDAD DE ORIENTE
CONSEJO UNIVERSITARIO
RECTORADO

CUNOAYS
Cumand, 04 AGD 2000

Ciudadano

Prof. JESUS MARTINEZ YEPEZ
Vicerrector Académico
Universidad de Oriente

Su Despacho

Estimado Profesor Martinez:

Cumplo en notificarle que el Consejo Universitario, en Reunién Ordinaria
celebrada en Centro de Convenciones de Cantaura, los dias 28 y 29 de julio
de 2009, conocié el punto de agenda “SOLICITUD DE AUTORIZACION PARA
PUBLICAR TODA LA PRODUCCION INTELECTUAL DE LA UNIVERSIDAD
DE ORIENTE EN EL REPOSITORIO INSTITUCIONAL DE LA UDO, SEGUN
VRAC N° 696/2009".

Leido el oficio SIBI - 139/2009 defedta 09-07-2009, suscrita por el Dr.
Abul K. Bashirullah, Director de Bibliotecas, este Cuerpo Colegiado decidi6, por

unanimidad, autorizar la publicacién de toda la produccion intelectual de la
Universidad de Oriente en el Repositorio en cuestion.

UNIVERSChRuREARR NS

| SISTEMA DE B\BL\%'IEC?«
RECIBIDO POR .

C.C:  Rectora, Vicerrectora Administrativa, Decanos de los Nicleos, Coordinador General de
mmmmmrdehmmhmmondeﬂmnm,bnecwndehuupwm

& Direccién de Computacién, Coordinacion de Teleinformdtica, Coordinaaon General de Postgmdu
JABC/ YGC/maruja

a usted a los fines consiguientes.

Apartado Correos 094 / Telfs: 4008042 - 4008044 / 3008045 Telefix: 4008043 / Cumand - Venezueia
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